Credito
Piemontese
AVVISO AGLI AZIONISTI DI CREDITO PIEMONTESE S.p.A.

Modalita e termini di esercizio del diritto di vendita ai sensi dell’art. 2505-bis del
codice civile e di esercizio del diritto di recessai sensi dell'art. 2437 e seguenti del
codice civile

Si comunica che in data 14 ottobre 2011 (di seguétdData di Iscrizion€’) é stata
iscritta nel Registro delle Imprese di Torino ldilokra del’Assemblea straordinaria di
Credito Piemntese S.p.A.(fedito Piemontesé o “Societa Incorporandd), tenutasi

in data 11 ottobre 2011, che ha approvato la fesiper incorporazione di Credito
Piemontese, unitamente a Bancaperta S.pBar{tapertd’) e Banca dell’Artigianato e
dellIndustria S.p.A. (BAI"), nella controllante quotata Credito Valtellinesc.
(“Creval” 0 “Societa Incorporant€).

L’'operazione di fusione per incorporazione di Credtiemontese, Bancaperta e BAI in
Creval (la ‘Fusion€), deliberata come detto dallAssemblea straordaali Credito
Piemontese dell'11 ottobre 2011 (IB€libera del’Assemblea Straordinaria Credito
Piemontesé), si inserisce nell’ambito di un piu ampio progetli riorganizzazione del
Gruppo bancario Credito ValtellineseGfuppo Creval” o “Gruppo”), progetto gia
comunicato al mercato a partire dal 22 febbraiol2@Ineglio descritto nella relazione
degli amministratori redatta ai sensi dell’art. 258finquies cod. civ. e approvata dal
Consiglio di Amministrazione di Credito Piemonteks 7 giugno 2011 (laRelazione
CdA Credito Piemontesé).

Detta relazione € a disposizione dei Soci, unitdealia restante documentazione sulla
Fusione prevista dall’art. 25Gpties cod. civ., presso la sede legale della Societa
Incorporanda .

La Societa Incorporante, a seguito del perfeziomdmedella Fusione e previo
annullamento delle azioni ordinarie Credito Pieresate BAI concambiate, procedera
allaumento del proprio capitale sociale per massiominali Euro 6.561.971, mediante
emissione di massime n. 1.874.849 nuove azionnhardi del valore nominale di Euro
3,5, da attribuire agli azionisti di Credito Pienese e BAI (per Bancaperta, in quanto
societa interamente posseduta dal Creval non éspreslcun rapporto di cambio),
secondo il seguente rapporto di cambio:

n. 1,2 azioni ordinarie dell'Incorporante per ogniazione ordinaria Credito
Piemontese
e
n. 2 azioni ordinarie dell'Incorporante per ognicae ordinaria BAI

Le nuove azioni ordinarie Creval emesse, al parguklle in circolazione e con il
medesimo godimento, saranno negoziate sul Meraaamiatico Azionario organizzato
e gestito da Borsa ltaliana S.p.A..

L’approvazione della Fusione da parte dellAssembl&traordinaria  Credito
Piemontese, come gia indicato nel progetto di fussieelativo all’'operazione in oggetto
(il * Progetto di Fusioné&) e meglio illustrato nella Relazione CdA CredReéemontese,
determina, in capo agli azionisti di Credito Pietese — al ricorrere dei presupposti,
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con le modalita ed ai prezzi di seguito precisdtinsorgere del diritta/A) di cedere le
proprie azioni ordinarie Credito Piemontese allxi&a Incorporante (il Diritto di
Vendita”) ovvero (B) di recedere dalla compagine sociale di CreditanBigese (il
“Diritto di Recessd).

A —IL DIRITTO DI VENDITA

Il Consiglio di Amministrazione della Societa Inporante, nell’approvare il Progetto
di Fusione, ha deciso, ricorrendone i presuppastiavvalersi del disposto dell’art.
2505his, comma 1, cod. civ.. L'art. 2508xies cod. civ., che prevede la relazione degli
esperti sulla congruita del rapporto di cambio’asibito di operazioni di fusione, non
ha dunque trovato applicazione alla Fusione in tu@hCreval possiede una quota di
partecipazione al capitale sociale di Credito Rietese superiore al 90%, nondfig e
stato concesso agli azionisti di minoranza dellzi€da Incorporanda il Diritto di
Vendita, ossia il diritto di far acquistare le lamioni dalla Societa Incorporante ad un
corrispettivo determinato alla stregua dei medesiiteri previsti dall’articolo 2437-ter,
comma 2, cod. civ per la definizione del valordigliidazione delle azioni ai fini del
recesso.Pertanto gli azionisti di minoranza di @oediemontese hanno diritto, secondo
i termini, alle condizioni e per il corrispettiva geguito precisati, di cedere le azioni
ordinarie Credito Piemontese di loro titolarita.

A.1 — Corrispettivo della Vendita

Il Consiglio di Amministrazione di Creval, in dafagiugno 2011, sentito il parere del
Collegio Sindacale e del soggetto incaricato deasione legale dei conti di Creval, ha
ritenuto di poter condividere la determinazione clkan quale il Consiglio di
Amministrazione di Credito Piemontese ha stabilitdalore di Liquidazione (come di
seguito definito) delle azioni in caso di recedssato, segnatamente, in Euro 5,30 per
I'acquisto di ciascuna delle azioni Credito Pieneset oggetto del Diritto di Vendita (il
“Corrispettivo della Vendita”).

A.2 — Dichiarazione di Vendita

Ciascun azionista Credito Piemontese legittimatesarcizio del Diritto di Vendita

(" Azionista Avente Diritto alla Vendita”) potra esercitare il proprio Diritto di

Vendita, per tutte o per parte delle azioni detenatediante lettera raccomandata che

dovra essere spedita entro 15 giorni dalla Datesatizione, vale a dire@ntro_e non

oltre il 29 ottobre 2011(il “ Termine di Esercizio della Venditd).

L’Azionista Avente Diritto alla Vendita potra eséeze il Diritto di Vendita, per tutte o

per parte delle azioni detenute, mediante inviorev@l di una lettera raccomandata

A.R. (la “Dichiarazione di Vendita’) che dovra essere spedita a Creval entro il

Termine di Esercizio della Vendita al seguenterindo:

“Credito Valtellinese S.c. — P.zza Quadrivio 8 — 2BD Sondrid'.

La Dichiarazione di Vendita dovra contenere le sagjunformazioni:

() i dati anagrafici o comunque le generalita, il cedifiscale e il domicilio
dellAzionista Avente Diritto alla Vendita (ed, ove possibile, un recapito
telefonico ed un indirizzo email) per le comunicaxi inerenti il Diritto di
Vendita;
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(i) il numero di azioni per le quali e esercitato itiDo di Vendita;

(i) gli estremi e le coordinate del conto corrente’Aeibnista Avente Diritto alla
Vendita su cui dovra essere accreditato il valededidazione delle azioni per le
guali sia stato esercitato il Diritto di Vendita,

(iv) lindicazione dell'intermediario depositario dellazioni oggetto di vendita
(' Intermediario Depositario”);

(v) lautorizzazione dell’Azionista Avente Diritto alla&/endita all’'Intermediario
Depositario: (i) allaccentramento in un conto terincolato a favore del Creval
medesimo (il Conto Vincolato per la Venditd’) delle azioni oggetto di esercizio
del Diritto di Vendita depositate presso I'Internatb Depositario, nonché (ii) al
trasferimento al Creval delle medesime azioni veikopagamento del
Corrispettivo della Vendita.

Fermo quanto precede, I’Azionista Avente DiritttaaVendita che intende esercitare il

Diritto di Vendita dovra dichiarare, nella medesiehiarazione di Vendita, che le

azioni oggetto del Diritto di Vendita sono libera pegno o altri vincoli a favore di terzi

(ovvero, in caso contrario e quale condizione f@nmissibilita della Dichiarazione di

Vendita, l'indicazione che sara trasmessa — serspte il Termine di Esercizio —

un’apposita dichiarazione del creditore pignoratizb del soggetto a cui favore sia

posto altro vincolo, nelle forme di legge applidalmion la quale tale soggetto presti il

consenso irrevocabile alla liberazione del pegdelovincolo e alle relative annotazioni

da parte dell'Intermediario Depositario, lalierazione dai Vincoli per la Vendita”).

L’Azionista Avente Diritto alla Vendita che intendesercitare il Diritto di Vendita

dovra altresi trasmettere al Creval, con le stamsealita e contestualmente alla

Dichiarazione di Vendita — oppure, ove cio non épsssibile, anche successivamente,

ma comunque entro e non oltre il Termine di Eseycgella Vendita — un’apposita

certificazione (la Certificazione per la Venditd’), rilasciata dall’'intermediario

Depositario, la quale attesti:

(i) la proprieta ininterrotta in capo all’Azionista Awe Diritto alla Vendita, a
decorrere dalla data della Delibera dell’lAssembl8&aordinaria Credito
Piemontese di approvazione della Fusione e fina dhta di rilascio della
Certificazione per Vendita, delle azioni in relamoalle quali viene esercitato |l
Diritto di Vendita, nonché del loro trasferimentel niConto Vincolato per la
Vendita;

(i) lassenza di pegno o altro vincolo sulle azioniralazione alle quali viene
esercitato il Diritto di Vendita. In caso contraritAzionista Avente Diritto alla
Vendita dovra provvedere a trasmettere alla Sqcietdeme alla Certificazione
per la Vendita e quale condizione per I'ammisdiildella Dichiarazione di
Vendita, la Liberazione dai Vincoli per la Vendita.

A.3 — Procedura per I'esercizio del Diritto di Veitd

Le azioni per le quali sia stato esercitato il @aridi Vendita saranno trasferite al
Creval, a fronte del pagamento del Corrispettivdad¥endita, prima della data di
efficacia della Fusione.

A.4 — Blocco delle azioni oggetto di vendita
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Le azioni ordinarie Credito Piemontese per le gsaif esercitato il Diritto di Vendita
non potranno essere cedute dall’Azionista AventétDialla Vendita ed il rilascio, su
sua richiesta, della Certificazione per la Vendigaparte dell'Intermediario Depositario
comportera il blocco delle stesse azioni ad opeedlItermediario medesimo,
mediante deposito nel Conto Vincolato per la Vemdifale blocco durera sino al
trasferimento delle azioni oggetto di vendita ahterverra prima della data di efficacia
della Fusione con pagamento del Corrispettivo deMandita, fermo restando che
'Azionista Legittimato alla Vendita sara autoritaad esercitare I'eventuale diritto di
voto spettante su tali azioni fino al pagamentoQiatrispettivo della Vendita.

A.5 — Versamento del Corrispettivo della Vendita

Gli Azionisti Aventi Diritto alla Vendita che ablia esercitato il Diritto di Vendita
riceveranno, subordinatamente alla verifica deengletezza e della regolarita della
Dichiarazione di Vendita, della Certificazione leDiritto di Vendita e dell’eventuale
Liberazione dai Vincoli per il Diritto di Vendital pagamento del Corrispettivo della
Vendita entro la data di efficacia della Fusione.

B. —IL DIRITTO DI RECESSO

A ciascun azionista di Credito Piemontese che nbbiaaconcorso alla Delibera
dellAssemblea Straordinaria Credito Piemontesesiaoagli azionisti assenti, in quanto
detta Delibera e stata assunta all’'unanimita desgmti — spetta il Diritto di Recesso ai
sensi dell'art. 2437, comma 1, lettere b) e g),. @vd (I'* Azionista Avente Diritto al
Recess).

B.1 — Valore di Liguidazione

Il valore di liquidazione per le azioni ordinarie @redito Piemontese oggetto di
recesso, determinato, ai sensi dell'art. 2487cod. civ., sentito il parere del Collegio
Sindacale e del soggetto incaricato della revisiom#abile diCredito Piemontese, dal
Consiglio di Amministrazione della Societa in d@tgiugno 2011, e pari a Euro 5,30
per azione (il Valore di Liquidazione”).

Ai fini della determinazione del Valore di Liquidare il Consiglio di Amministrazione
si & avvalso del supporto di un primaadvisor, individuato dal Consiglio in Deloitte
Financial Advisory Services S.p.A..

La documentazione relativa all'indicazione del \falali Liquidazione, compreso |l
parere del Collegio Sindacale e del soggetto inatwidella revisione legale dei conti e
disponibile presso la sede della Societa.

B.2 — Dichiarazione di Recesso

Il Diritto di Recesso potra essere esercitato @esotin Azionista Avente Diritto al
Recesso, per tutte o per parte delle azioni detemutsensi dell’articolo 2437-bis cod.
civ. e secondo le modalita ivi previste, mediamtad di lettera raccomandata A.R. (la
“Dichiarazione di Recesst) che dovra essere spedita a Credito Piemontet® en
quindici giorni di calendario dalla Data di Iscone e dunquentro e non oltre il 29
ottobre 2011(il “ Termine di Esercizio del Recessy
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Detta comunicazione dovra essere indirizzata degbnisti Aventi Diritto al Recesso

di Credito Piemontese, a:

“ Credito Piemontese - Corso Re Umberto, 21-bis - 188 Torino”

La Dichiarazione di Recesso dovra recare le segudotmazioni:

() i dati anagrafici o comunque le generalita, il cedifiscale e il domicilio
dell’Azionista Avente Diritto al Recesso (ed, owaspibile, un recapito telefonico
ed un indirizzo email) per le comunicazioni iner@nDiritto di Recesso;

(i) il numero di azioni per le quali & esercitato itibd di Recesso;

(i) gli estremi e le coordinate del conto corrente’Aeibnista Avente Diritto al
Recesso su cui dovra essere accreditato il Vaiokteydidazione delle azioni per
le quali sia stato esercitato il Diritto di Recesso

(iv) Tlindicazione dell’'Intermediario Depositario debeioni oggetto di recesso;

(v) lautorizzazione dell’Azionista Avente Diritto al éResso all’accentramento
pressoCredito Piemontese, valido quale depositsspréa sede sociale ai sensi
dell'art. 2437-bis, comma 2, cod. civ., in un conévzi vincolato a favore di
Credito Piemontese, ai fini dell'espletamento deltacedura di cui agli articoli
2437-bis e seguenti cod. civ. (Cobnto Vincolato per il Recessy, delle azioni
oggetto di recesso depositate presso I'Intermex@epositario.

Fermo quanto precede, I'Azionista Avente DirittdRacesso che intende recedere dovra
dichiarare, nella medesima Dichiarazione di Receds®le azioni oggetto del Diritto di
Recesso sono libere da pegno o altri vincoli aradb terzi (ovvero, in caso contrario e
guale condizione per 'ammissibilita della Dichiziane di Recesso, l'indicazione che
sara trasmessa — sempre entro il Termine di Eserdel Recesso — un’apposita
dichiarazione del creditore pignoratizio, o del gettp a cui favore sia posto altro
vincolo, nelle forme di legge applicabili, con laale tale soggetto presti il consenso
irrevocabile alla liberazione del pegno o del vioce alle relative annotazioni da parte
dell'Intermediario Depositario, la_iberazione dai Vincoli per il Recessb).

L’Azionista Avente Diritto al Recesso che intenédeadere dovra altresi trasmettere a

Credito Piemontese, con le stesse modalita e doategente alla Dichiarazione di

Recesso — oppure, ove cido non fosse possibile,eapgbcessivamente, ma comunque

entro e non oltre il Termine di Esercizio del Rsces un’apposita certificazione (la

“Certificazione per il Recess9, rilasciata dall’'intermediario Depositario, laua@e

attesti:

(i) la proprieta ininterrotta in capo all’Azionista Awe Diritto al Recesso, a
decorrere dalla data dellAssemblea Straordinarieedifo Piemontese di
approvazione della Fusione e fino alla data discika della Certificazione per il
Recesso, delle azioni in relazione alle quali viesercitato il Diritto di Recesso,
nonché del loro trasferimento nel Conto Vincolato ibRecesso;

(i) lassenza di pegno o altro vincolo sulle azionirglazione alle quali viene
esercitato il Diritto di Recesso. In caso contrafidzionista Avente Diritto al
Recesso dovra provvedere a trasmettere alla Spaistame alla Certificazione
per il recesso e quale condizione per 'ammisséiliella Dichiarazione di
Recesso, la Liberazione dai Vincoli per il Recesso.

B.3 — Procedura per I'esercizio del Diritto di Ress®
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Nel caso in cui uno o piu Azionisti Aventi Dirittal Recesso esercitino il Diritto di
Recesso, la procedura di liquidazione si svolge@orsdo quanto previsto dall’art.
2437quater cod. civ.. In particolare:

(i) gli Amministratori offriranno in opzione agli altazionisti di Credito Piemontese,
indistintamente e a parita di condizioni, le azipar le quali & stato esercitato |l
Diritto di Recesso, in proporzione al numero dellgoni possedute dagli altri
azionisti;

(i) per l'esercizio del diritto di opzione di cui allarecedente lettera (i) verra
concesso un termine non inferiore a trenta gioahd@posito dell’offerta presso il
Registro delle Imprese diTorino;

(i) gli azionisti di Credito Piemontese che esercitecaih diritto di opzione, purché
ne facciano contestuale richiesta, avranno, altrekiitto di prelazione
nell'acquisto delle azioni rimaste eventualmenteptate. Nel caso in cui il
numero di azioni Credito Piemontese richiesto ielg#ione sia superiore al
guantitativo di azioni rimaste inoptate all’'esiteelltbfferta in opzione, si
procedera al riparto in proporzione al numero ihrizpossedute dai richiedenti.

Credito Piemontese provvedera a comunicare le ntaddi adesione all’'offerta in

opzione delle azioni rivenienti dall’esercizio deiritto di Recesso e i termini di

pagamento del Valore di Liquidazione e di consedglie azioni oggetto dell’offerta in

opzione, nonché ogni ulteriore informazione rektal’offerta in opzione, nelllambito
dell'avviso relativo al deposito dell’offerta in bpne presso il Registro delle Imprese

di Torinoche sara pubblicato sul sito intem&iw.creval.it

Qualora gli azionisti non acquistino, in tutto oparte, le azioni oggetto di recesso, le

azioni residue saranno offerte a terzi. Nel cas@untale operazione non consenta

l'integrale liquidazione di dette azioni, si proeed agli ulteriori adempimenti previsti
dall’art. 2437¢quater cod. civ..

B.4 — Blocco delle azioni oggetto di recesso

Le azioni ordinarie Credito Piemontese per le gsata esercitato il Diritto di Recesso
non potranno essere cedute dall’Azionista AventettDial Recesso ed il rilascio, su
sua richiesta, della Certificazione per il Recedagarte dell'Intermediario Depositario
comportera il blocco delle stesse azioni ad opeellltermediario medesimo,
mediante deposito nel Conto Vincolato per il Regesgale blocco durera sino al
trasferimento delle azioni oggetto di recesso aterverra all’esito del procedimento di
liquidazione con pagamento del Valore di Liquidagiofermo restando che I'Azionista
Legittimato al Recesso sara autorizzato ad esezditaliritto di voto spettante su tali
azioni fino al pagamento del Valore di Liquidazione

B.5 — Versamento del Valore di Liguidazione

Gli Azionisti Aventi Diritto al Recesso che abbiaesercitato il Diritto di Recesso
riceveranno, subordinatamente alla verifica deengletezza e della regolarita della
Dichiarazione di Recesso, della Certificazione plerRecesso e dell’eventuale
Liberazione dai Vincoli per il Recesso, nonché ngpetto dei tempi previsti dalla
normativa applicabile, il pagamento del Valore djuidazione delle azioni oggetto di
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recesso ad esito del procedimento di liquidaziandronte del trasferimento delle
medesime azioni libere da pegno o altri vincokeoire di terzi.

* * *

Ulteriori informazioni

Per eventuali ulteriori informazioni e/o chiarimiegli azionisti di Credito Piemontese
potranno contattare telefonicamente, dalle ore 8,318.30 e 15,00-17,00 dei giorni
lavorativi, il numero 011.19782606, oppure scrivaténdirizzo di posta elettronica

segreteria.cp@creval.it .

Torino - Sondrio, 13 ottobre 2011



