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GRUPPO CREDITO VALTELLINESE: 
APPROVATA LA RELAZIONE TRIMESTRALE AL 30 SETTEMBRE 2007 

 
 

 utile netto di periodo: 64 milioni di euro, in crescita del 25% su base annua 
 proventi operativi: 497 milioni di euro, in aumento del 13,5% 
 risultato netto della gestione operativa: 191 milioni di euro, in incremento del 

24% 
 utile lordo dell’operatività corrente: 141 milioni di euro, in progresso del 23% 

 
 raccolta diretta: 13.204 milioni di euro (+ 9,4% su dicembre 2006) 
 raccolta globale: 25.541 milioni di euro (+ 4,5% rispetto a dicembre 2006) 
 crediti verso clientela: 13.009 milioni di euro (+14,4% su dicembre 2006) 

 
 

Sondrio, 13 novembre 2007. Il Consiglio di Amministrazione del Credito Valtellinese – Capogruppo 
dell’omonimo Gruppo bancario – oggi riunito sotto la presidenza del dott. Giovanni De Censi, ha 
approvato la relazione trimestrale al 30 settembre 2007, le cui evidenze confermano la crescita sostenuta 
dei principali aggregati patrimoniali e il coerente progresso degli indicatori reddituali, in linea con la 
pianificazione definita. 
 
Il Conto economico riferito ai primi nove mesi del 2007 evidenzia un risultato di periodo di 64 milioni di 
euro e un incremento prossimo al 25% rispetto al corrispondente periodo dello scorso anno, sostenuto 
dalla crescita dei proventi operativi, che segnano un incremento del 13,5%, cui si è contrapposta una più 
contenuta evoluzione degli oneri operativi, che complessivamente aumentano del 7,6%, pur in presenza 
di maggiori investimenti a supporto dei programmi di espansione operativa attuati. 
 
In rapporto al corrispondente periodo dello scorso anno, il margine di interesse, pari a 321 milioni di 
euro rispetto a 251 milioni, segna un incremento del 27,7%, principalmente grazie alla crescita delle 
masse intermediate e del favorevole andamento della curva dei tassi di interesse conseguente gli 
interventi della BCE. Più contenuta la dinamica delle commissioni nette, che assommano a 142 milioni di 
euro contro 140 milioni di euro dei primi nove mesi del 2006. 
Tenuto conto dei dividendi e degli utili delle partecipazioni valutate a patrimonio netto, complessivamente 
pari a 12 milioni di euro, del risultato netto dell’attività di negoziazione di 9 milioni di euro nonché di altri 
proventi di gestione per 14 milioni, i proventi operativi raggiungono 497 milioni di euro, con un 
aumento del 13,5% rispetto a 438 milioni dei primi tre trimestri dello scorso anno. 
 
Gli oneri operativi assommano a 306 milioni di euro e segnano un aumento del 7,6% su base annua. Nel 
dettaglio, le spese per il personale si attestano a 182 milioni, contro 163 dei primi nove mesi del 2006 (+ 
11,8%), mentre le altre spese amministrative passano da 98 milioni a 102 milioni (+ 3,7%). La crescita 
più sensibile della spesa per il personale è strettamente correlata all’espansione della rete territoriale che, 
nei primi nove mesi dell’anno, si è accresciuta di 18 filiali, in linea con gli obiettivi stabiliti dal piano 
strategico 2007-2010 in tema di crescita per linee interne. Al 30 settembre 2007 il Gruppo annovera 386 
dipendenze e 3.436 collaboratori, che si rapportano a 3.333 a dicembre 2006. 
 
Il risultato netto della gestione operativa raggiunge 192 milioni di euro e segna un incremento del 
24,3% in rapporto a 154 milioni di euro del corrispondente periodo dello scorso anno. 
Considerando rettifiche di valore per deterioramento crediti e accantonamenti ai fondi per rischi e oneri 
per 51 milioni di euro (contro 40 milioni dei primi nove mesi del 2006), l’utile lordo dell’operatività 
corrente assomma a 141 milioni di euro che, rapportati a 115 milioni, evidenziano un incremento 
prossimo al 23%. 
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Gli oneri fiscali del periodo, stimati in 64 milioni di euro e gli utili di pertinenza di terzi per 12 milioni di 
euro concorrono alla determinazione di un risultato netto di periodo di 64 milioni di euro, con un 
aumento del 24,7% su base annua. 
 
Al 30 settembre 2007 la raccolta diretta raggiunge 13.204 milioni di euro con una crescita del 9,4% 
rispetto a 12.074 milioni del dicembre scorso. La raccolta indiretta, con una consistenza pari a 12.337 
milioni, è sostanzialmente stabile rispetto a 12.371 milioni di euro del dicembre dello scorso anno. La 
componente “gestita” assomma a 6.013 milioni di euro in rapporto a 6.043 milioni a fine dicembre. 
La raccolta globale si determina quindi in 25.541 milioni di euro, con una crescita del 4,5% rispetto a 
24.445 milioni alla chiusura dello scorso esercizio. 
 
I crediti verso la clientela si attestano a 13.009 milioni di euro con un aumento del 14,4% rispetto a 
11.367 milioni a fine dicembre 2006. 
Il rapporto tra i crediti non performing – complessivamente pari a 375 milioni, al netto delle rettifiche di 
valore – e il totale dei crediti verso la clientela si attesta a 2,9% (3,4% a fine 2006). In dettaglio, i crediti 
in sofferenza assommano a 186 milioni di euro, con un’incidenza sul portafoglio crediti pari a 1,4% (1,6% 
a fine 2006) e un livello di copertura del 69%, mentre gli altri crediti dubbi si attestano a 189 milioni di 
euro, con un’incidenza dell’1,5% sul totale crediti (rispetto all’1,8% del 31.12.2006) e un livello di 
copertura del 10%. 
 
 
 
I fatti di rilievo successivi al 30 settembre 2007 
 
Acquisizione di 35 sportelli dal Gruppo Intesa Sanpaolo  
Il 5 ottobre 2007 è stato sottoscritto con Intesa Sanpaolo l’accordo preliminare di compravendita di 35 
sportelli di Intesa Sanpaolo, ubicati nelle province di Torino (19), Alessandria (4) e Pavia (12) per un 
corrispettivo di 395 milioni di euro. Tale importo è soggetto ad un possibile meccanismo di aggiustamento 
del prezzo in funzione dell’ammontare delle masse di raccolta totale (diretta ed indiretta) alla data di 
efficacia della cessione, prevista entro la fine del mese di febbraio 2008, subordinatamente
all’ottenimento delle autorizzazioni da parte delle Autorità competenti. 
 
Aumento di capitale di Mediocreval S.p.A. 
Il Consiglio di Amministrazione del 16 ottobre 2007 ha approvato la sottoscrizione pro-quota della 
seconda e ultima tranche, pari a 22 milioni di euro, dell’aumento di capitale sociale deliberato 
dall’Assemblea straordinaria della partecipata Mediocreval S.p.A. il 2 dicembre 2005, con un esborso per 
la Capogruppo Credito Valtellinese di 8,3 milioni di euro. 
 
Cessione dei crediti non performing a Finanziaria San Giacomo S.p.A. 
E’ stato perfezionato in data 5 novembre 2007 il contratto definitivo di cessione pro soluto di crediti non 
performing alla Finanziaria San Giacomo – società del Gruppo specializzata nella gestione di detti asset – 
per un valore contabile netto di 11,7 milioni di euro. 
 
Accordo per lo sviluppo della presenza del Gruppo nel comparto della bancassicurazione 
In data 8 novembre 2007 è stato sottoscritto un accordo finalizzato a rafforzare la presenza del gruppo 
Creval nel comparto della bancassicurazione con l’obiettivo ampliare in maniera significativa la gamma 
dei prodotti assicurativi dei rami danni e vita offerti alla clientela. 
L’ accordo – la cui esecuzione è condizionata all’ottenimento delle autorizzazioni delle competenti Autorità 
di Vigilanza – prevede l’acquisto da parte di Bancaperta di un’ulteriore quota pari al 20% del capitale 
sociale di Global Assicurazioni – agenzia assicurativa plurimandataria alla quale già è affidato il presidio 
dell’operatività del gruppo nello specifico comparto – per un corrispettivo di 22 milioni di euro. Il 
perfezionamento di detta operazione realizzerà il controllo di Global Assicurazioni, con una partecipazione 
complessiva del 60% da parte di Bancaperta, e il conseguente inserimento nel perimetro del Gruppo 
Credito Valtellinese. 



  COMUNICATO STAMPA 

Accordo di collaborazione strategica con Banca Tercas 
Sono stati siglati in data 12 novembre 2007 i Patti parasociali e l’Accordo quadro con Banca Tercas – 
Cassa di Risparmio della provincia di Teramo S.p.A. finalizzati sottesi all’avvio di un progetto di 
collaborazione strategica di ampio respiro. 
L’efficacia degli accordi sottoscritti è subordinata all’acquisizione da parte del Credito Valtellinese – previo 
ottenimento delle prescritte autorizzazioni da parte dell’Autorità di vigilanza – di una quota di 
partecipazione in Banca Tercas almeno pari al 15%, che potrà successivamente essere incrementata fino 
al 20%, con un esborso massimo previsto per l’assunzione dell’intero pacchetto azionario del 20% di 
133,5 milioni di euro. 
 
 
PREVEDIBILE EVOLUZIONE DELLA GESTIONE 
 
In considerazione dell’andamento gestionale nei primi 9 mesi dell’esercizio, il Consiglio di 
Amministrazione ritiene ipotizzabile il conseguimento di risultati a fine 2007 in linea con gli obiettivi 
identificati nel Piano Strategico 2007-2010. 
 
 
 

*** 
 
 
 
NOMINA DEL COMPLIANCE OFFICER 
Si informa infine che in data odierna, il Consiglio di Amministrazione, nel quadro della soluzione 
organizzativa adottata per il recepimento delle recenti disposizioni di legge e regolamentari in tema di 
conformità alla norma (compliance), ha conferito al dr. Alberto Della Penna, responsabile della Direzione 
Compliance e Affari Generali di Gruppo, il formale mandato di compliance officer per il Gruppo Credito 
Valtellinese. 
 
 

*** 
 
 
Seguono prospetti riclassificati di Stato Patrimoniale e Conto Economico in ordine ai quali non è prevista 
la certificazione da parte della società di revisione. 
 
Il dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili societari, dott. Enzo Rocca, dichiara ai sensi 
del comma 2 articolo 154 bis del Testo Unico della Finanza che l’informativa contabile contenuta nel 
presente comunicato corrisponde alle risultanze documentali, ai libri ed alle scritture contabili. 
 
 Il Dirigente Preposto alla redazione dei documenti 

contabili societari 
 F.to Enzo Rocca 
 
 
 
Contatti societari 
 
Tiziana Camozzi Raffaella Premoli 
Servizio Comunicazione Istituzionale e Stampa Servizio Comunicazione Istituzionale e Stampa 
Telefono 02 80637471 Telefono 02 80637403 
Email: camozzi.tiziana@creval.it Email: premoli.raffaella@creval.it 
 
Il Comunicato stampa è altresì disponibile sul sito internet all’indirizzo www.creval.it 

mailto:camozzi.tiziana@creval.it
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STATO PATRIMONIALE CONSOLIDATO RICLASSIFICATO (in migliaia di euro)  

 

ATTIVO    30/09/2007  30/06/2007  31/12/2006  Var. % (1)  Var.% (2) 
Cassa e disponibilità liquide    110.931  104.727  133.880  5,92%   -17,14% 

Attività finanziarie detenute per la negoziazione    1.667.706  1.525.312  1.287.473  9,34%   29,53% 

Attività finanziarie disponibili per la vendita    45.460  46.605  49.213  -2,46%   -7,63% 

Attività finanziarie detenute sino a scadenza    1  1  1  0,00%   0,00% 

Crediti verso banche    489.225  413.074  879.784  18,44%   -44,39% 

Crediti verso clientela    13.008.791  12.708.186  11.367.152  2,37%   14,44% 

Partecipazioni    188.103  184.690  166.830  1,85%   12,75% 

Attività materiali e immateriali    591.084  584.912  573.591  1,06%   3,05% 

Altre voci dell'attivo    537.513  474.250  443.529  13,34%   21,19% 

Totale dell'attivo    16.638.814  16.041.757  14.901.453  3,72%   11,66% 

  
 

PASSIVO    30/09/2007  30/06/2007  31/12/2006  Var. % (1)  Var. % (2) 
Debiti verso banche    571.659  630.408  967.762  -9,32%   -40,93% 

Raccolta diretta dalla clientela    13.203.793  12.757.791  12.073.699  3,50%   9,36% 

Passività finanziarie di negoziazione    8.197  5.420  6.789  51,24%   20,74% 

Altre voci del passivo    889.517  716.432  559.477  24,16%   58,99% 

Fondi a destinazione specifica    207.975  190.268  208.336  9,31%   -0,17% 

Patrimonio di pertinenza di terzi    212.295  208.232  203.531  1,95%   4,31% 

Patrimonio netto    1.545.378  1.533.206  881.859  0,79%   75,24% 

Totale del passivo    16.638.814  16.041.757  14.901.453  3,72%   11,66% 

  
(1) Calcolata rispetto al 30/06  (2) Calcolata rispetto al 31/12  
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CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO RICLASSIFICATO (in migliaia di euro)  

Voci   
 3° 

Trim 
2007 

 01/01/2007 
- 

30/09/2007 

 3° 
Trim 
2006 

 01/01/2006 
- 

30/09/2006 

 Var. % 
(*) 

 Var. % 
(**) 

Margine di interesse    115.099  320.777  88.195  251.304  30,51%  27,65% 

Commissioni nette    45.719  141.543  44.475  139.949  2,80%  1,14% 

Dividendi e proventi simili    57  1.671  137  1.249  -58,39%  33,79% 

Utili delle partecipazioni valutate  
a patrimonio netto (1)    3.153  10.444  2.950  9.328  6,88%  11,96% 

Risultato netto dell'attività di negoziazione, copertura  
e di cessione/riacquisto    -517  9.237  8.654  19.453  -105,97%  -52,52% 

Altri oneri/proventi di gestione (4)    3.477  13.744  6.537  17.046  -46,81%  -19,37% 

Proventi operativi    166.988  497.416  150.948  438.329  10,63%  13,48% 

Spese per il personale    -58.359  -181.781  -53.005  -162.567  10,10%  11,82% 

Altre spese amministrative (2)    -33.394  -101.787  -32.115  -98.112  3,98%  3,75% 

Rettifiche di valore nette su attività materiali  
e immateriali (3)    -7.746  -22.322  -8.071  -23.537  -4,03%  -5,16% 

Oneri operativi    -99.499  -305.890  -93.191  -284.216  6,77%  7,63% 

Risultato netto della gestione operativa    67.489  191.526  57.757  154.113  16,85%  24,28% 

Rettifiche nette di valore per deterioramento di crediti  
e altre attività finanziarie    -17.666  -48.725  -13.421  -34.179  31,63%  42,56% 

Accantonamenti netti ai fondi per rischi e oneri    936  -2.280  -1.782  -5.486  -152,53%  -58,44% 

Utili da cessione di investimenti e partecipazioni    232  268  35  61  562,86%  339,34% 

Utile dell'operatività corrente al lordo delle imposte  50.991  140.789  42.589  114.509  19,73%  22,95% 

Imposte sul reddito del periodo dell'operatività corrente   -24.552  -64.336  -20.853  -55.081  17,74%  16,80% 

Utile dell'operatività corrente al netto delle imposte   26.439  76.453  21.736  59.428  21,64%  28,65% 

Utile delle attività in via di dismissione   - -  -883  927  -100,00%  -100,00% 

Utile del periodo di pertinenza di terzi    -4.169  -12.102  -2.954  -8.765  41,13%  38,07% 

Utile del periodo    22.270  64.351  17.899  51.590  24,42%  24,74% 

  
(*) Calcolata rispetto al 3° trimestre dell'anno precedente;  
(**) Calcolata rispetto al periodo 01/01-30/09 dell'anno precedente.   
 
(1) Gli utili delle partecipazioni valutate al patrimonio netto comprendono gli utili/perdite delle partecipazioni valutate con 
il metodo del patrimonio netto inclusi  nella voce 240 "Utili delle partecipazioni"; la parte residuale di tale voce è 
ricompresa negli utili da cessione di investimenti e partecipazioni unitamente alla voce  270 "Utili da cessione di 
investimento";   
(2) Le altre spese amministrative includono i recuperi di imposte e tasse ed altri recuperi iscritti alla voce 220 "Altri 
oneri/proventi di gestione"  (23.574 migliaia di euro al 30/09/2007 e 21.082 migliaia di euro al 30/09/2006);   
(3) Le rettifiche di valore nette su attività materiali e immateriali comprendono le voci 200 "Rettifiche/riprese di valore 
nette su attività materiali",  210 "Rettifiche /riprese di valore nette su attività immateriali" e le quote di ammortamento dei 
costi sostenuti per migliorie su beni di terzi inclusi nella voce  220 "Altri oneri/proventi di gestione" (4.723 migliaia di euro 
al 30/09/2007 e 4.371 migliaia di euro al 30/09/2006);   
(4) Gli altri oneri e proventi corrispondono alla voce 220 "Altri oneri/proventi di gestione" al netto delle riclassifiche sopra 
esposte.     

 


