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AVVISO AGLI AZIONISTI DI
BANCA DELL’ARTIGIANATO E DELL’'INDUSTRIA S.p.A.

Modalita e termini di esercizio del diritto di vendita ai sensi dell'art. 2505-bis del
codice civile e di esercizio del diritto di recessai sensi dell’'art. 2437 e seguenti del
codice civile

Si comunica che in data 13 ottobre 2011 (di segulégtdData di Iscrizion€’) é stata
iscritta nel Registro delle Imprese di Brescia ddiltbra del’Assemblea straordinaria di
Banca dell’Artigianato e dell’Industria S.p.A.BAI” o “Societa Incorporandd),
tenutasi in data 11 ottobre 2011, che ha apprdedigsione per incorporazione di BAI,
unitamente a Bancaperta S.p.ABéhcapertd’) e Credito Piemontese S.p.AGfedito
Piemontesé), nella controllante quotata Credito ValtellineSe. (‘Creval” 0 “Societa
Incorporante”).

L’'operazione di fusione per incorporazione di BBjncaperta e Credito Piemontese in
Creval (la ‘Fusion€), deliberata come detto dal’Assemblea straordandi BAI del 11
ottobre 2011 (la Delibera delllAssemblea Straordinaria BAI’), si inserisce
nell'ambito di un piu ampio progetto di riorganizaane del Gruppo bancario Credito
Valtellinese (Gruppo Creval” o “Gruppo”), progetto gia comunicato al mercato a
partire dal 22 febbraio 2011 e meglio descrittolane€lazione degli amministratori
redatta ai sensi dell'art. 25@inquies cod. civ. e approvata dal Consiglio di
Amministrazione di BAI del 7 giugno 2011 (I&&lazione CdA BAT).

Detta relazione e a disposizione dei Soci, unitaemaha restante documentazione sulla
Fusione prevista dall’art. 25Cpties cod. civ., presso la sede legale della Societa
Incorporanda .

La Societa Incorporante, a seguito del perfeziomdmedella Fusione e previo
annullamento delle azioni ordinarie BAI e CreditierRontese concambiate, procedera
all’aumento del proprio capitale sociale per massiominali Euro 6.561.971, mediante
emissione di massime n. 1.874.849 nuove azionnardi del valore nominale di Euro
3,5, da attribuire agli azionisti di BAIl e Credi®demontese (per Bancaperta, in quanto
societa interamente posseduta dal Creval non ésprealcun rapporto di cambio),
secondo il seguente rapporto di cambio:

n. 2 azioni ordinarie dell'Incorporante per ogni adzone ordinaria BAI
e
n. 1,2 azioni ordinarie dell'Incorporante per ogmione ordinaria Credito Piemontese

Le nuove azioni ordinarie Creval emesse, al parguklle in circolazione e con il
medesimo godimento, saranno negoziate sul Meraaamiatico Azionario organizzato
e gestito da Borsa ltaliana S.p.A..

L’approvazione della Fusione da parte dell’Assemb®raordinaria BAI, come gia
indicato nel progetto di fusione relativo all'opei@e in oggetto (il Progetto di
Fusion€) e meglio illustrato nella Relazione CdA BAI, éemnina, in capo agli
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azionisti di BAI — al ricorrere dei presuppostincle modalita ed ai prezzi di seguito
precisati — l'insorgere del diritt¢A) di cedere le proprie azioni ordinarie BAI alla
Societa Incorporante (ilDiritto di Vendita ") ovvero (B) di recedere dalla compagine
sociale di BAI (il "Diritto di Recessd).

* * *

A —IL DIRITTO DI VENDITA

Il Consiglio di Amministrazione della Societa Inporante, nell’approvare il Progetto
di Fusione, ha deciso, ricorrendone i presuppastiavvalersi del disposto dell’art.
2505his, comma 1, cod. civ.. L'art. 2508xies cod. civ., che prevede la relazione degli
esperti sulla congruita del rapporto di cambio’aeibito di operazioni di fusione, non
ha dunque trovato applicazione alla Fusione in tu@hCreval possiede una quota di
partecipazione al capitale sociale di BAI superialr®0%, nonchéii) & stato concesso
agli azionisti di minoranza della Societa Incorpwa il Diritto di Vendita, ossia il
diritto di far acquistare le loro azioni dalla Seté Incorporante ad un corrispettivo
determinato alla stregua dei medesimi criteri m&\dall’articolo 2437-ter, comma 2,
cod. civ per la definizione del valore di liquideze delle azioni ai fini del recesso.
Pertanto gli azionisti di minoranza di BAIl hannaittth, secondo i termini, alle
condizioni e per il corrispettivo di seguito prextisdi cedere le azioni ordinarie BAI di
loro titolarita.

A.1 — Corrispettivo della Vendita

Il Consiglio di Amministrazione di Creval, in dafagiugno 2011, sentito il parere del
Collegio Sindacale e del soggetto incaricato deasione legale dei conti di Creval, ha
deliberato di acquistare le azioni degli altri sdciBAI stabilendo di utilizzare quale
corrispettivo il Valore di Liquidazione (come digsgto definito) delle azioni in caso di
recesso determinato dal Consiglio di Amministragiah BAI pari a Euro 8,68 per
'acquisto di ciascuna delle azioni BAI oggetto @etitto di Vendita (il “Corrispettivo
della Vendita”).

A.2 — Dichiarazione di Vendita

Ciascun azionista BAI legittimato all’esercizio deiritto di Vendita (I'*Azionista

Avente Diritto alla Vendita”) potra esercitare il proprio Diritto di Venditper tutte o

per parte delle azioni detenute, mediante lettecaamandata che dovra essere spedita

entro 15 giorni dalla Data di Iscrizione, vale eedintro e non oltre il 28 ottobre 2011

(il “Termine di Esercizio della Venditd).

L’Azionista Avente Diritto alla Vendita potra eséeze il Diritto di Vendita, per tutte o

per parte delle azioni detenute, mediante inviorav@l di una lettera raccomandata

A.R. (la “Dichiarazione di Vendita’) che dovra essere spedita a Creval entro il

Termine di Esercizio della Vendita al seguenterindo:

“Credito Valtellinese S.c. — P.zza Quadrivio 8 — 2BD Sondrid'.

La Dichiarazione di Vendita dovra contenere le sagjunformazioni:

() i dati anagrafici o comunque le generalita, il cedifiscale e il domicilio
dellAzionista Avente Diritto alla Vendita (ed, ove possibile, un recapito
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telefonico ed un indirizzo email) per le comunicedi inerenti il Diritto di
Vendita;

(i) il numero di azioni per le quali e esercitato itiDo di Vendita;

(i) gli estremi e le coordinate del conto corrente’Aeibnista Avente Diritto alla
Vendita su cui dovra essere accreditato il valededidazione delle azioni per le
guali sia stato esercitato il Diritto di Vendita,

(iv) lindicazione dell'intermediario depositario dellazioni oggetto di vendita
(' Intermediario Depositario”);

(v) lautorizzazione dell’Azionista Avente Diritto alla&/endita all’'Intermediario
Depositario: (i) allaccentramento in un conto terincolato a favore del Creval
medesimo (il Conto Vincolato per la Venditd’) delle azioni oggetto di esercizio
del Diritto di Vendita depositate presso I'Internatb Depositario, nonché (ii) al
trasferimento al Creval delle medesime azioni veikopagamento del
Corrispettivo della Vendita.

Fermo quanto precede, I’Azionista Avente DiritttaaVendita che intende esercitare il

Diritto di Vendita dovra dichiarare, nella medesi&hiarazione di Vendita, che le

azioni oggetto del Diritto di Vendita sono libera pegno o altri vincoli a favore di terzi

(ovvero, in caso contrario e quale condizione f@nmissibilita della Dichiarazione di

Vendita, l'indicazione che sara trasmessa — serapte il Termine di Esercizio —

un’apposita dichiarazione del creditore pignoratizb del soggetto a cui favore sia

posto altro vincolo, nelle forme di legge applidalmion la quale tale soggetto presti il

consenso irrevocabile alla liberazione del pegdelovincolo e alle relative annotazioni

da parte dell'Intermediario Depositario, lalierazione dai Vincoli per la Vendita”).

L’Azionista Avente Diritto alla Vendita che intendesercitare il Diritto di Vendita

dovra altresi trasmettere al Creval, con le stamsealita e contestualmente alla

Dichiarazione di Vendita — oppure, ove cio non épsssibile, anche successivamente,

ma comunque entro e non oltre il Termine di Eseycgella Vendita — un’apposita

certificazione (la Certificazione per la Venditd’), rilasciata dall’'intermediario

Depositario, la quale attesti:

(i) la proprieta ininterrotta in capo all’Azionista Awe Diritto alla Vendita, a
decorrere dalla data della Delibera dellAssemblgtaaordinaria BAI di
approvazione della Fusione e fino alla data disala della Certificazione per
Vendita, delle azioni in relazione alle quali vieegercitato il Diritto di Vendita,
nonché del loro trasferimento nel Conto Vincolato la Vendita,

(i) lassenza di pegno o altro vincolo sulle azionirglazione alle quali viene
esercitato il Diritto di Vendita. In caso contraritAzionista Avente Diritto alla
Vendita dovra provvedere a trasmettere alla Sqciesdeme alla Certificazione
per la Vendita e quale condizione per 'ammisdbildella Dichiarazione di
Vendita, la Liberazione dai Vincoli per la Vendita.

A.3 — Procedura per I'esercizio del Diritto di Veitd

Le azioni per le quali sia stato esercitato il @aridi Vendita saranno trasferite al
Creval, a fronte del pagamento del Corrispettivdad@endita, prima della data di
efficacia della Fusione.
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A.4 — Blocco delle azioni oggetto di vendita

Le azioni ordinarie BAI per le quali sara eseratdtDiritto di Vendita non potranno
essere cedute dall’Azionista Avente Diritto allandéa ed il rilascio, su sua richiesta,
della Certificazione per la Vendita da parte determediario Depositario comportera il
blocco delle stesse azioni ad opera dell’'Internrémlimedesimo, mediante deposito nel
Conto Vincolato per la Vendita. Tale blocco dureido al trasferimento delle azioni
oggetto di vendita che interverra prima della ddiaefficacia della Fusione con
pagamento del Corrispettivo della Vendita, fermstardo che I'Azionista Legittimato
alla Vendita sara autorizzato ad esercitare I'avaet diritto di voto spettante su tal
azioni fino al pagamento del Corrispettivo dellandga.

A.5 — Versamento del Corrispettivo della Vendita

Gli Azionisti Aventi Diritto alla Vendita che ablma esercitato il Diritto di Vendita
riceveranno, subordinatamente alla verifica deengpletezza e della regolarita della
Dichiarazione di Vendita, della Certificazione peDiritto di Vendita e dell'eventuale
Liberazione dai Vincoli per il Diritto di Vendital pagamento del Corrispettivo della
Vendita entro la data di efficacia della Fusione.

* * *

B. — IL DIRITTO DI RECESSO

A ciascun azionista di BAI che non abbia concorla ®elibera dell’Assemblea
Straordinaria BAI — ossia agli azionisti assemtiguanto detta Delibera é stata assunta
all'unanimita dei presenti — spetta il Diritto deBesso ai sensi dell’art. 2437, comma 1,
lettere b) e g), cod. civ. (IAzionista Avente Diritto al Recessd.

B.1 — Valore di Liguidazione

Il valore di liquidazione per le azioni ordinarieBlAl oggetto di recesso, determinato,
ai sensi dell'art. 2437er cod. civ., sentito il parere del Collegio Sindaca del
soggetto incaricato della revisione contabile dilBdal Consiglio di Amministrazione
della Societa in data 7 giugno 2011, e pari a EIB8 per azione (il Valore di
Ligquidazione”).

Ai fini della determinazione del Valore di Liquidare il Consiglio di Amministrazione
si & avvalso del supporto di un primaadvisor, individuato dal Consiglio in Deloitte
Financial Advisory Services S.p.A..

La documentazione relativa all'indicazione del \falali Liquidazione, compreso |l
parere del Collegio Sindacale e del soggetto inatwidella revisione legale dei conti e
disponibile presso la sede della Societa.

B.2 — Dichiarazione di Recesso

Il Diritto di Recesso potra essere esercitato @esotin Azionista Avente Diritto al
Recesso, per tutte o per parte delle azioni detemutsensi dell’articolo 2437-bis cod.
civ. e secondo le modalita ivi previste, mediamtad di lettera raccomandata A.R. (la
“Dichiarazione di Recess) che dovra essere spedita a BAI entro quindiormji di
calendario dalla Data di Iscrizione e dunagro e non oltre il 28 ottobre 201 1(il
“Termine di Esercizio del Recess.
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Detta comunicazione dovra essere indirizzata degbnisti Aventi Diritto al Recesso

di BAI, a:

“Banca dell’Artigianato e dell’'Industria — Via Dalmazia, 147 - 25125 Brescia

La Dichiarazione di Recesso dovra recare le segudotmazioni:

() i dati anagrafici o comunque le generalita, il cedifiscale e il domicilio
dell’Azionista Avente Diritto al Recesso (ed, owaspibile, un recapito telefonico
ed un indirizzo email) per le comunicazioni iner@rnDiritto di Recesso;

(i) il numero di azioni per le quali & esercitato itibd di Recesso;

(i) gli estremi e le coordinate del conto corrente’Aeibnista Avente Diritto al
Recesso su cui dovra essere accreditato il Valokteydidazione delle azioni per
le quali sia stato esercitato il Diritto di Recesso

(iv) Tindicazione dell’'Intermediario Depositario debeioni oggetto di recesso;

(v) lautorizzazione dell’Azionista Avente Diritto al éResso all’accentramento
presso BAI, valido quale deposito presso la sedmlgoai sensi dell’art. 2437-bis,
comma 2, cod. civ., in un conto terzi vincolato avdre di BAI, ai fini
dell’'espletamento della procedura di cui agli alti@437-bis e seguenti cod. civ.
(il “Conto Vincolato per il Recess9, delle azioni oggetto di recesso depositate
presso I'Intermediario Depositario.

Fermo quanto precede, I'Azionista Avente DirittdRacesso che intende recedere dovra
dichiarare, nella medesima Dichiarazione di Receds®le azioni oggetto del Diritto di
Recesso sono libere da pegno o altri vincoli aradb terzi (ovvero, in caso contrario e
guale condizione per 'ammissibilita della Dichiziane di Recesso, l'indicazione che
sara trasmessa — sempre entro il Termine di Eserdel Recesso — un’apposita
dichiarazione del creditore pignoratizio, o del gettp a cui favore sia posto altro
vincolo, nelle forme di legge applicabili, con laale tale soggetto presti il consenso
irrevocabile alla liberazione del pegno o del vioce alle relative annotazioni da parte
dell'Intermediario Depositario, la_iberazione dai Vincoli per il Recessd).

L’Azionista Avente Diritto al Recesso che intenéeadere dovra altresi trasmettere a

BAI, con le stesse modalita e contestualmentelilthiarazione di Recesso — oppure,

ove cio non fosse possibile, anche successivamer@esomunque entro e non oltre il

Termine di Esercizio del Recesso — un’appositafwaizione (la ‘Certificazione per il

Recessb), rilasciata dall’Intermediario Depositario, lagje attesti:

() la proprieta ininterrotta in capo allAzionista Awe Diritto al Recesso, a
decorrere dalla data dellAssemblea Straordinarid Bi approvazione della
Fusione e fino alla data di rilascio della Cerafione per il Recesso, delle azioni
in relazione alle quali viene esercitato il Diritth Recesso, nonché del loro
trasferimento nel Conto Vincolato per il Recesso;

(i) lassenza di pegno o altro vincolo sulle azioniralazione alle quali viene
esercitato il Diritto di Recesso. In caso contrafidzionista Avente Diritto al
Recesso dovra provvedere a trasmettere alla Spaistame alla Certificazione
per il recesso e quale condizione per 'ammisséiliella Dichiarazione di
Recesso, la Liberazione dai Vincoli per il Recesso.

B.3 — Procedura per I'esercizio del Diritto di Ress®
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Nel caso in cui uno o piu Azionisti Aventi Dirittal Recesso esercitino il Diritto di
Recesso, la procedura di liquidazione si svolge@orsdo quanto previsto dall’art.
2437quater cod. civ.. In particolare:

(i) gli Amministratori offriranno in opzione agli altriazionisti di BAI,
indistintamente e a parita di condizioni, le azipar le quali & stato esercitato |l
Diritto di Recesso, in proporzione al numero dellgoni possedute dagli altri
azionisti;

(i) per l'esercizio del diritto di opzione di cui allrecedente lettera (i) verra
concesso un termine non inferiore a trenta gioahd@posito dell’offerta presso il
Registro delle Imprese di Brescia;

(i) gli azionisti di BAI che eserciteranno il diritta dpzione, purché ne facciano
contestuale richiesta, avranno, altresi, dirittopdélazione nell’acquisto delle
azioni rimaste eventualmente inoptate. Nel casouinil numero di azioni BAI
richiesto in prelazione sia superiore al quantitatdi azioni rimaste inoptate
all'esito dell’'offerta in opzione, si procederarigarto in proporzione al numero di
azioni possedute dai richiedenti.

BAI provvedera a comunicare le modalita di ades@liiefferta in opzione delle azioni

rivenienti dall’esercizio del Diritto di Recessa ¢éermini di pagamento del Valore di

Liguidazione e di consegna delle azioni oggettd’afidrta in opzione, nonché ogni

ulteriore informazione relativa all’'offerta in ojpzie, nellambito dell’avviso relativo al

deposito dell’offerta in opzione presso il Registlelle Imprese di Brescia che sara
pubblicato sul sito internetww.creval.it

Qualora gli azionisti non acquistino, in tutto oparte, le azioni oggetto di recesso, le

azioni residue saranno offerte a terzi. Nel cas@untale operazione non consenta

l'integrale liquidazione di dette azioni, si proeed agli ulteriori adempimenti previsti
dall’art. 2437¢quater cod. civ..

B.4 — Blocco delle azioni oggetto di recesso

Le azioni ordinarie BAI per le quali sara eseraitdtDiritto di Recesso non potranno
essere cedute dall’Azionista Avente Diritto al Resmeed il rilascio, su sua richiesta,
della Certificazione per il Recesso da parte dekimediario Depositario comportera il
blocco delle stesse azioni ad opera dell’'Internrgnlimedesimo, mediante deposito nel
Conto Vincolato per il Recesso. Tale blocco dugri al trasferimento delle azioni
oggetto di recesso che interverra all'esito delcedimento di liquidazione con
pagamento del Valore di Liquidazione, fermo restande I'’Azionista Legittimato al
Recesso sara autorizzato ad esercitare il diritteotb spettante su tali azioni fino al
pagamento del Valore di Liquidazione.

B.5 — Versamento del Valore di Liguidazione

Gli Azionisti Aventi Diritto al Recesso che abbiaesercitato il Diritto di Recesso
riceveranno, subordinatamente alla verifica deengpletezza e della regolarita della
Dichiarazione di Recesso, della Certificazione plerRecesso e dell’eventuale
Liberazione dai Vincoli per il Recesso, nonché ngpetto dei tempi previsti dalla
normativa applicabile, il pagamento del Valore djuidazione delle azioni oggetto di
recesso ad esito del procedimento di liquidaziandronte del trasferimento delle
medesime azioni libere da pegno o altri vincokeoire di terzi.
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Ulteriori informazioni

Per eventuali ulteriori informazioni e/o chiarimiemfli azionisti di BAI potranno
contattare telefonicamente, dalle ore 9,00 all®@2 dalle ore 14,30 alle 16,30 dei
giorni lavorativi, il numero 030.3514726, oppurerigere all'indirizzo di posta

elettronicatitoli.bai@creval.it.

Brescia - Sondrio, 13 ottobre 2011



